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MM

KARTON AG

MM Karton MM Packaging
Weltweit grofdter Erzeuger von Grol3ter Faltschachtelproduzent
Recyclingkarton mit wachsender in Europa

Position in Frischfaserkarton
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Hohepunkte 1. Halbjahr 2011

 Erfreulicher Zuwachs bei Umsatz und Ergebnis

* Hohe Auslastung

» Anhaltender Kostenanstieg — hohe Herausforderung
« Straffe Preispolitik

» Expansion fortgesetzt
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~7--._ Mehrheitsanteile

-~ mal3geblich aufgestockt

Neuer Verpackungsstandort
Karaman in Fertigstellung



ERGEBNISSE zum 1. Halbjahr 2011




Konzernergebnis 1. Halbjahr 2011

laRlokem 1. HJ/2010

konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS

Umsatzerlose 863,0
Betriebliches Ergebnis 77,6
Operating Margin (in %) 9,0 %

Ergebnis vor Steuern 88,8 67,5
Ertragsteuern (24,8) (18,6)

Periodenuberschuss 64,0 48,9
in % Umsatzerlose 6,5 % 57 %

Gewinn je Aktie (in EUR) 2,37

Cash Earnings 103,9 83,4
Cash Earnings Margin (in %) 10,5 % 9, 7%

Investitionen 459 40,0
Abschreibungen 41,6 39,3

+/-
+14,5 %
+19,5 %

+31,6 %

+30,9 %

+34,2 %

+24,6 %




MM Gruppe: Quartalsubersicht
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Nur Analysten


Absatz nach Regionen

Westeuropa
64 %
(68 %)

Sonstige
8 %
(4 %)

Asien
4 %
(4 %)

Osteuropa
24 %
(24 %)

KARTON AG

(1. HJ 2011/ 1. HJ 2010)



Konzernbilanz

konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS

Langfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige Vermdgenswerte
Summe Aktiva

Eigenkapital
Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Verfugbare Mittel

Net Cash - Position

30.6.2011
656,5

863,4
1.519,9
958,2
561,7
1.519,9

287,4

31.12.2010
664,2

856,7
1.520,9
983,1
537,8
1.520,9
332,3

KARTON AG
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MM Gruppe: Kennzahlen 1. Halbjahr 2011

 Nettoliquiditat: 150 Mio. EUR

 Eigenkapitalquote: 63 %



Konzerngeldflussrechnung

konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS 1 . H\J/2011 1 HJ/ZOlO

Cash Flow aus der Geschaftstatigkeit 51,3 64,2

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit (37,3)
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit (104,9)
Zahlungsmittel zum Periodenanfang 353,3
Veranderung der Zahlungsmittel (75,0)
Zahlungsmittel zum Periodenende 278,3
Wertpapiere 0,3
Gesamte verfiigbare Mittel des Konzerns 278,6

KARTON AG




MAYR-MELNHOF KARTON



MM Karton: 1. Halbjahr 2011

e Normalisierung und Verlangsamung der Nachfragedynamik

» Lager der Kunden wieder aufgefillt

» 99 % Kapazitatsauslastung im 1. HJ 2011 (1. HJ 2010: 97 %)
» Starker Kostenanstieg (Altpapier, weitere var. Kosten)
 Verkaufspreise konnten einen Grol3teil noch auffangen

* Deutlicher Anstieg bei Ergebnis und Marge




MM Karton: Ergebnisse 1. Halbjahr 2011

in Mio. EUR, nach IFRS

Umsatzerlose

Betriebliches Ergebnis
Operating Margin (in %)
Verkaufte Tonnage (in Tausend t)
Produzierte Tonnage (in Tausend 1)

(NIl 1. HJ/2010

803
797

427,3
25,2
5,9 %
802
785

+/-
+15,3 %
+71,8 %

+0,1 %
+1,5%



=% KARTON AG

MM Karton - Quartale

e
Q1/2011 Q2/2011

in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2010 Q2/2010 Q3/2010 Q4/2010

Umsatzerlose 219,9 207,4 225,0 227,4 243,4 249,1
Betriebliches Ergebnis 12,2 13,0 19,8 20,1 24,3 19,0
Operating Margin (in %) 5,5 % 6,3 % 8,8 % 8,8 % 10,0 % 7,6 %
Verkaufte Tonnage (in Tausend ) 415 387 392 370 399 404

Produzierte Tonnage (in Tausend t) 404 381 397 397



NARTON AG

Umbau Kartonmaschine 3 in Kolicevo (SLO)

« ,.Swing Maschine” flr die Produktion von
sowohl Frischfaser- als auch Recyclingkarton

« Umbau Jahresende 2011 — Inbetriebnahme Jahresbeginn 2012

 Erschliel3ung von neuem Marktpotential



MAYR-MELNHOF PACKAGING
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MM Packaging: 1. Halbjahr 2011

» Insgesamt stabiler Geschaftsverlauf
» Weitergabe bisheriger Kartonpreiserh6hungen umgesetzt

« Anhaltender Anstieg weiterer direkter Kosten blieb Herausforderung



MM Packaging: Ergebnisse 1. Halbjahr 2011

in Mio. EUR, nach IFRS

Umsatzerlose

(Rl 1. HJ/2010 +/-

494,7 +12,0 %
52,4 5,7 %
10,6 %

Verarbeitete Tonnage (i Tausend1) 345 333 +3,6 %

Betriebliches Ergebnis
Operating Margin (in %)



MM Packaging - Quartale

in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2010 Q2/2010 Q3/2010 Q4/2010 [eXTyIek%ENe» Ik

Umsatzerlose 249,6 245,1 260,5 265,5 281,2 272,8
Betriebliches Ergebnis 28,0 24,4 25,9 18,9 25,7 23,7
Operating Margin (in %) 11,2 % 10,0 % 9,9 % 7,1 % 9,1 % 8,7 %
Verarbeitete Tonnage (in Tausend ) 170 163 171 171




Ausblick

e Kunden disponieren deutlich verhaltener

» Wettbewerbsintensitat nimmt zu

« HOchststande bei Rohstoffpreisen noch nicht verlassen

« Setzen auf bestmogliche Preisstabilitat und Kosteneffizienz

o Selektive Stillstande bei MM Karton in Q3

« Zunehmende Heterogenitat in der Auslastung von MM Packaging

« Expansionskurs wird risikobewusst fortgesetzt



APPENDIX




MM Gruppe - Quartale
konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2010 Q2/2010 Q3/2010 Q4/2010

Umsatzerlose 439,2 423,8 452,7 463,2 4947 493,5
EBITDA 58,9 48,8 66,4 62,4 70,7 62,5
EBITDA Margin (in %) 13,4 % 11.5% 14,7 % 13,5% 14,3 % 12,7 %
Betriebliches Ergebnis 40,2 37,4 45,7 39,0 50,0 42,7
Operating Margin (in %) 9,2 % 8,8 % 10,1 % 8,4 % 10,1 % 8,7 %
Ergebnis vor Steuern 39,0 28,5 46,4 37,8 48,5 40,3
Ertragsteuern (11,2) (7,4) (12,1) (10,6) (13,1) (11,7)
Periodentberschuss 27,8 21,1 34,3 27,2 354 28,6
in % Umsatzerlose 6,3 % 5,0% 7,6 % 5,9 % 7,2 % 58 %

Gewinn je Aktie (inEuR) 1,33 1,04 1,67 1,35 1,76 1,42
Cash Earnings 46,1 37,3 54,6 49,7 Y 46,7

Cash Earnings Margin (in %) 10,5 % 8,8 % 12,1 % 10,7 % 11,6 % 9,5%
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